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Panorama Econdmico en Venezuela

Por Arca Anéalisis Econdmico
A continuacion, nuestro resumen de desarrollos econémicos recientes en Venezuela:

e El gobierno de Nicolas Maduro se prepara para volver a recortar los ceros de la moneda
nacional en un intento de simplificar las transacciones diarias, que a veces apenas caben
en una calculadora o requieren pasar una tarjeta de débito varias veces para completar una
compra. El Banco Central de Venezuela (BCV) planea recortar seis ceros del bolivar ya en
agosto. Eso significa que un U.S. délar se venderia a $3,2 millén bolivares soberanos en lugar
de los $3.246.320 bolivares soberanos actuales.

¢ Con esta nueva reconversion en poco mas de una década, el BCV habra eliminado 14 ceros
al bolivar soberano, lo que significa que 1 bolivar de 2008 sera igual a $100 quintillion, a partir
de agosto de 2021. Esto ha sido desesperadamente esperado por las empresas debido a las
graves consecuencias operativas que se derivan del desborde de digitos en el sistema.

e Por otro lado, la Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN) publicé
en la Gaceta Oficial No. 42.151, de fecha 17 de junio de 2021, la Resoluciéon No. 001-21,
que dicta las "Normas que Regulan los Servicios de Tecnologia Financiera (FinTech)". La
mencionada Resolucion tiene por objeto regular los servicios financieros prestados a través
de nuevas tecnologias, ofrecidos por las Instituciones de Tecnologia Financiera (FinTech),
gue estan dirigidas a brindar soluciones financieras propiciadas por la tecnologia, que involucra
todas aquellas empresas de servicios financieros que utilizan procesos y sistemas tecnoldgicos
de avanzada para poder ofrecer productos y servicios innovadores bajo modelos de negocio.
Ver articulo relacionado "SUDEBAN emite normas que regulan los servicios de tecnologia
financiera (FinTech)".

¢ Las actividades de financiamiento de la actividad econémica permanecen rezagadas, tanto
en el &mbito bancario como en el mercado de capitales, mientras el BCV continda atrapado en
su dilema de mitigar la inflacién sin agravar la recesion. La astringencia de liquidez ha afectado
tanto al crédito bancario como al mercado de titulos de renta fija privada en claro desmedro
del financiamiento a la actividad econdmica. Segun los boletines mensuales de la SUDEBAN,
el coeficiente de intermediacion crediticia dio paso a una caida sostenida a partir de enero
del 2021 y su agravamiento en la primera quincena de junio. Esto refleja el desincentivo que
la indexacion del crédito bancario a los cambios en el precio del délar representa para bancos
y deudores. También refleja la desviacion de una parte de la demanda de crédito hacia el
endeudamiento en moneda extranjera por parte del reducido nimero de empresas que tienen
acceso a esta fuente de financiamiento. Las limitaciones que enfrentan el sistema bancario
venezolano a la hora de prestar, y el entorno de costos en el que opera, la banca nacional
hacen mas onerosos los créditos en bolivares que los créditos en délares otorgados por los
bancos extranjeros.

¢ En este sentido, el mercado de renta fija privada ha crecido apreciablemente desde 2019,
aungue su tamafo sigue siendo muy reducido, equivale apenas al 1 por ciento de la cartera
de crédito de la banca. La notable agilizacion de las autorizaciones por parte de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), ha servido para atraer fondos a empresas
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y pequefias y medianas empresas (PYMES), particularmente este afio. Sin embargo, més alla
de cualquier consideracion sobre las calificaciones de riesgo de los emisores, la evolucion

de este mercado también muestra que la liquidez en la economia es insuficiente para lograr
la rpida colocacion de los titulos una vez que estos salen al publico. Muestra de ello es el
desempefio de reciente, cuando se colocd solamente el 49 por ciento de los titulos ofrecidos.

e En el @mbito petrolero, el reporte mensual de la OPEP, correspondiente a junio. Revelo la
ausencia de informacion oficial sobre la produccion petrolera venezolana en abril se debi6 a

e un retraso en la entrega de las cifras. La situacion que reflejan las cifras segin comunicaciones
directas (informacién oficial) es que la produccién venezolana cayé a 452.000 barriles por dia
or bpd (abajo 22 por ciento) en abril y subié en mayo a 582.000 b/d (arriba 29 por ciento).
La fuente secundaria da testimonio de una caida mucho menos intensa en abril, con una
produccion de 485.000 bpd (abajo 8 por ciento en el mes), y una recuperacién también menos
pronunciada en mayo a 531.000 bpd (arriba 9 por ciento). En resumen, segun el gobierno de
Venezuela la produccién de abril-mayo promedié 517.000 bpd y segun fuentes secundarias
promedi6é 508.000 bpd.

e En cuanto al proceso de vacunacion, El gobierno detallé6 que se han vacunado a mas de
2 millones de venezolanos, lo que representa el 11 por ciento de la poblacién. El pasado
domingo 4 de julio de 2021, el presidente denuncio publicamente el retraso que ha tenido el
programa COVAX en la entrega de las dosis de vacunas ya pagas, ante esto, La Fundacién
GAVI, que coordina junto a la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) la distribucién de
vacunas anticovid en el programa COVAX, asegurd que intenta resolver los problemas de
envio de dosis a Venezuela. En abril, el gobierno habia anunciado que adquiriria mas de
11 millones de vacunas a través de ese mecanismo, para inmunizar a la poblacién venezolana.

o El pasado 18 de junio de 2021, el Bloomberg periodista Erik Schatzker entrevisté al presidente
Nicolds Maduro en el Palacio de Miraflores, siendo la primera que concede el mandatario
venezolano a un medio estadounidense de amplio alcance desde que el demécrata Joe Biden
asumio la presidencia de los Estados Unidos. Los temas mas importantes de la entrevista
giraron en torno al nuevo gobierno de Biden, el proceso de didlogo apoyado por Noruega, la
evolucién econ6mica del pais en los ultimos afos y la politica de "sanciones" unilaterales de
Estados Unidos' que ha provocado la interrupcion forzada de la cobertura social del Estado
venezolano en Ambitos estratégicos como alimentacién y salud.

Conozca mas sobre nuestro grupo de trabajo enfocado en Venezuela.

La informacion contenida en esta boletin es para la educacién y el conocimiento general de nuestros lectores. No esta disefiada para
ser, y no debe ser usada como, la Gnica fuente de informacion cuando se analiza y resuelve un problema legal, y no debe sustituir al
asesoramiento legal, que se basa en un analisis especifico de los hechos. Ademas, las leyes de cada jurisdiccion son diferentes y
cambian constantemente. Esta informacion no tiene por objeto crear, y su recepcion no constituye, una relacion abogado-cliente. Si
tiene preguntas especificas sobre alguna situacion de hecho concreta, le instamos a que consulte a los autores de esta publicacion,
a su representante de Holland & Knight o a otro asesor legal competente.
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SUDEBAN emite normas que regulan los servicios
de tecnologia financiera (FinTech)

Por Tinoco Travieso Planchart & Nufiez y Holland & Knight

La Superintendencia de las Instituciones del Sector Bancario (SUDEBAN) dicta en la Resolucion
No. 001-21 publicada en la Gaceta Oficial No. 42.151 de la Republica Bolivariana de Venezuela del
dia 17 de junio de 2021, las "Normas que regulan los servicios de tecnologia financiera (FinTech)".
De seguidas, sus aspectos mas relevantes:

Objeto: Regular los servicios financieros prestados a través de nuevas tecnologias, ofrecidos por
Instituciones de Tecnologia Financiera en cualesquiera de sus modalidades a las Instituciones del
Sector Bancario, asi como su organizacion, operacién y funcionamiento.

Finalidad: Promover los principios de inclusién e innovacion financiera, promocion de la competencia,
proteccion al usuario bancario, preservacion de la estabilidad financiera, prevencion de operaciones
de legitimacion de capitales, financiamiento al terrorismo y de la proliferacién de armas de destruccion
masiva.

De la Organizacion y Funcionamiento: Las Instituciones de Tecnologia Financiera del Sector
Bancario (ITFB) para operar deben solicitar autorizacion emitida por la SUDEBAN, previa opinion
vinculante del Organo Superior del Sistema Financiero Nacional (OSFIN). Estas Instituciones deben
cumplir con los siguientes requisitos:

e constituirse como Sociedades Andnimas con acciones nominativas de una misma clase
e incluir en su denominacion social las iniciales: ITFB

e estar conformado con un minimo de cinco accionistas

e su objeto social debe estar vinculado con la realizacién de los servicios financieros prestados
a través de las nuevas tecnologias

e tener su domicilio en el territorio nacional

e  Cumplir con el capital minimo establecido por la SUDEBAN, el cual debera ser pagado en su
totalidad en efectivo y se ajustara anualmente

Inicio de Operaciones: Las ITFB gue hayan sido autorizadas deben iniciar sus actividades dentro de
los siguientes 120 dias habiles bancarios siguientes a su autorizacion. De ser necesario, y antes del
vencimiento de dicho plazo, podran requerir una Gnica prérroga de 90 dias habiles adicionales que
sera evaluada por la SUDEBAN. De no dar cumplimiento dentro del plazo establecido, la autorizacion
de funcionamiento otorgada quedara sin efecto.

Actividades Autorizadas: En la autorizacidn se expresaran las actividades que podra realizar la ITFB,

sin embargo, se podra solicitar una nueva autorizacién en caso de necesitar la aprobacién para otro
tipo de actividades. Esto siempre y cuando: las actividades sean cénsonas con los estatutos sociales,
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cuenten con una estructura corporativa idonea y la infraestructura y controles internos necesarios para
llevar a cabo las actividades que estiman llevar a cabo.

Servicios financieros aprobados: Las ITFB podran ofrecer los siguientes servicios financieros:

1. Productos de Pago y Almacenamientos de Dinero: Incluyen servicios de ahorros
automatizados de las cuentas de los usuarios a una nueva cuenta; ahorros automatizados en
redes sociales de cuentas de usuarios a una plataforma de igual a igual (P2P); pagos moviles;
pagos con tarjetas de crédito mediante interfaces de programacion de aplicaciones (API);
Tarjetas virtuales prepagadas; Pasarelas (gateway) de pagos, entre otros.

2. Productos Dentro de Instituciones Bancarias: Dentro de estos servicios se encuentran:
apertura de cuenta bancaria a través de nuevas tecnologias; soluciones bancarias
multiplataforma; utilizacion de datos estadisticos de libre dominio con fines financieros;
plataformas de conexién de FinTech y de instituciones bancarias; autenticacion de voz del
usuario; interaccion automatizada de los usuarios financieros; software de cumplimiento;
y soluciones de gestion de riesgos.

3. Nuevos Modelos de Negocios: Incluyen los servicios denominados a) integracion de redes
sociales-pagos-finanzas-venta al por menor; y b) La banca como servicio.

Deberes Adicionales de las ITFB: Las ITFB deberan elaborar y mantener:

1. Manuales de Organizacién y Descripcion de Funciones de las areas y cargos de control
de riesgos, control interno, politicas y procedimientos para las areas de garantias, tesoreria,
comisiones, inversiones, tecnologia confidencialidad de la Informacion, recursos humanos,
entre otros.

2. Manuales de Normas, Politicas y Procedimientos para las areas de tesoreria, inversiones,
tecnologia, confidencialidad de la informacién, recursos humanos, contabilidad, administracion,
y proteccion de los usuarios, entre otros.

3. Manuales de prevencion de legitimacion de capitales, financiamiento al terrorismo
y financiamiento de la proliferacién de armas de destruccion masiva.

Las ITFB autorizadas para realizar las actividades denominadas como productos de pago

y almacenamiento de dinero, y nuevos modelos de negocios, deberan contar con una Unidad

de Administracion Integral de Riesgo; asi como, de prevencién de legitimacion de capitales,
financiamiento al terrorismo y financiamiento de la proliferacién de armas de destruccién masiva.

Constitucién de Fianza: Las instituciones deberan constituir y mantener una fianza de fiel
cumplimiento que no podra ser inferior al equivalente de 20.000 euros (approximadamente US$23.700)
de acuerdo con el tipo de cambio publicado por el Banco Central de Venezuela (BCV) para la fecha,
expedida por una Institucién Bancaria 0 una empresa de seguros, conforme lo determine la SUDEBAN
mediante normas de caracter general, con el objeto de garantizar las actividades que realice. La
SUDEBAN revisara periédicamente el monto de la mencionada garantia, y requerira de estimarlo
necesario, su sustitucion y ampliacion.
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Obligaciones de las ITFB: Entre algunas de las obligaciones que deberan cumplir las ITFB, sin
perjuicio de las demas responsabilidades y obligaciones previstas a lo largo de la normativa, se
encuentran:

1. Realizar actividades de monitoreo permanente y disponibilidad de los servicios prestados a los
clientes.

2. Disponer del registro cronoldgico de las transacciones u operaciones efectuadas a traves
de su plataforma tecnoldgica, que permita identificar origen y destino de los fondos, fecha,
hora, direccion protocolo de internet (IP) y usuario.

3. Contar con planes de contingencias tecnolégicas que aseguren la continuidad de las
operaciones soportadas en la plataforma tecnolégica, ante interrupciones graves del servicio,
siendo estos revisados, actualizado y probados periédicamente, entre otras.

Regulacion, Inspeccion y Vigilancia: Las ITFB deberan realizar las adecuaciones correspondientes
a efecto de poder cumplir con las normativas emitidas por la SUDEBAN que le sean aplicables de
acuerdo con el tipo de actividades que realicen. En tal sentido, deberdn cumplir con las regulaciones
vinculadas con la adecuada administracion de los riesgos, en cuanto al establecimiento de
mecanismos de evaluacién, gestion y mitigacion de los riesgos tanto implicitos como eventuales.

Cese de Actividades: En caso de cese de actividades, la ITFB debera requerir autorizacién con

al menos 90 dias continuos de anticipacion a la fecha que pretende llevar a cabo el cese definitivo,
debiendo indicar en la solicitud la fecha estimada de cierre, justificacion del cierre, plan de
desincorporacién de sus activos y pasivos, cantidad de clientes que mantiene, medios de
comunicacion que adoptard la ITFB, entre otros. La SUDEBAN tendra 30 dias habiles bancarios para
emitir su respuesta (prorrogable por 30 dias mas). Por otro lado, los casos de suspension o revocatoria
seran aprobados por la SUDEBAN luego de ser analizados por el OSFIN en los casos mencionados
en los articulos 39 y 40 de la Resolucién.

Suspension y Revocatoria de la Autorizaciéon: La SUDEBAN podra suspender, previa opinion
vinculante del OSFIN, la autorizacion como ITFB en los siguientes supuestos:

a. no sea remitida la documentacion y/o informacion solicitada por la SUDEBAN en

el plazo indicado

Incumplan con los requisitos necesarios para realizar las operaciones o actividades
para la cual fue autorizada

se suministre informacion falsa relacionada con su registro o sus actividades

poner en riesgo los recursos de los clientes o el funcionamiento del sistema financiero
la orden de suspension o limitacion de manera parcial de sus actividades

se realicen actividades que no le hayan sido autorizadas

se incumplan las disposiciones previstas en la Resolucion y demas normas que regulen
la materia

=

@mooo

Vigencia: Estas Normas que regulan los servicios de tecnologia financiera (FinTech) entraron en
vigencia a partir del 17 de junio de 2021, con la publicacién de la Resolucion SUDEBAN No. 001-21,
guedando asimismo establecido en su disposicién transitoria que las sociedades mercantiles que
realicen las actividades sefialadas en esta resolucion, deberan adecuarse a esta normativa en un
plazo de 90 dias habiles bancarios continuos a partir de la fecha antes citada.
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Conozca mas sobre nuestro grupo de trabajo enfocado en Venezuela.

La informacion contenida en esta boletin es para la educacion y el conocimiento general de nuestros lectores. No esta disefiada para
ser, y no debe ser usada como, la Gnica fuente de informacion cuando se analiza y resuelve un problema legal, y no debe sustituir al
asesoramiento legal, que se basa en un analisis especifico de los hechos. Ademas, las leyes de cada jurisdiccion son diferentes y
cambian constantemente. Esta informacién no tiene por objeto crear, y su recepcién no constituye, una relacion abogado-cliente. Si
tiene preguntas especificas sobre alguna situacion de hecho concreta, le instamos a que consulte a los autores de esta public acién,
a su representante de Holland & Knight o a otro asesor legal competente.
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