KING & SPALDING

Mandanteninformation

Aufsichtsrecht

12. November 2015

OLG Minchen entscheidet im Richtungsstreit Uber die Vertretung der InvKG: Die
Gesellschaft wird durch ihre Organe gesetzlich vertreten

Das Oberlandesgericht Munchen hat in einem Urteil vom 1. Oktober 2015 (23 U 1570/15, das Urteil finden
Sie unter diesem Link) entschieden, dass die extern verwaltete geschlossene Investment-Kommandit-
gesellschaft gesetzlich nicht von ihrer Kapitalverwaltungsgesellschaft, sondern von ihren gesetzlichen
Organen, d.h. regelmaiig ihrem Komplementér, gegenuiber Dritten vertreten wird.

Das Urteil des OLG Miinchen erging zu einem in Literatur und Aufsichtspraxis seit dem Inkrafttreten des
KAGB schwelenden Richtungsstreit zwischen einem ,,aufsichtsrechtlichen Ansatz*, der von einer (zumindest
teilweisen) Ubertragung der Vertretungsbefugnis auf die extern bestellte Kapitalverwaltungsgesellschaft
ausging, und dem ,,handelsrechtlichen Ansatz*, der die Vertretungskompetenz weiter bei den gesetzlichen
Organen sah.

Das OLG Miinchen stellt sich eindeutig auf die Seite des ,,handelsrechtlichen Ansatzes*, der der
Investmentbranche und allen anderen Marktteilnehmern die grofRere Rechtssicherheit und Flexibilitat bietet,
uber die besseren rechtlichen Argumente verftigt, und der auch von King & Spalding in Publikationen und
auf zahllosen Seminaren, Workshops und Veranstaltungen von Anbeginn und gegen Widerstande offensiv
vertreten wurde. Das Urteil selbst zitiert auch an mehreren Stellen einen Aufsatz des Verfassers zur Frage der
Vertretung der Investment-Kommanditgesellschaft im Betriebsberater Nr. 40/2015 vom 29. September 2014,
in dem die tragenden Erwégungen des Urteils des OLG Miinchen bereits rechtlich herausgearbeitet wurden
(den Aufsatz finden Sie unter diesem Link).

Das Urteil hat Uber die geschlossene Investment-Kommanditgesellschaft hinaus auch Bedeutung fur die
anderen extern verwalteten Investmentgesellschaften (offene Investment-Kommanditgesellschaft, Investment-

Aktiengesellschaft mit fixem oder veranderlichem Kapital).



Nicht ganz so eindeutig wie zur (verneinten) Frage des Vorliegens einer Vertretungsbefugnis duRert sich das
Gericht zur Frage des Bestehens einer Verfligungsbefugnis Gber das Vermogen der Investmentgesellschaft.
Diese Frage war letztlich nicht streiterheblich, jedoch sind die Ausfiihrungen des Gerichts wohl so zu
verstehen, dass auch eine Verfligungsbefugnis nicht bestehen soll.
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Uber King & Spalding

King & Spalding, vor mehr als 130 Jahren gegriindet, ist eine internationale Anwaltskanzlei mit 900 Rechtsanwalten an 18
Standorten in den Vereinigten Staaten, in Europa, in Asien und im Nahen Osten. Die Kanzlei berat ein breites Spektrum an
Mandanten, hierunter die Hélfte der 100 groRten Unternehmen der Welt (Fortune Global 100). Sie betreut Mandate in tiber 160
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ihr Bestreben, das Geschaft und die Kultur ihrer Mandanten zu verstehen, anerkannt. Weitere Informationen finden sich auf unserer
Webseite unter www.kslaw.com.

Strategische Schwerpunkte der Kanzlei liegen weltweit in den Bereichen Financial Institutions, Energy, Healthcare/Life Sciences,
Intellectual Property und Global Disputes.

Das deutsche Biiro von King & Spalding berat mit kompromisslosem Fokus in den Bereichen Investmentfonds,
Immobilienkapitalmarkt, Schiedsverfahren/Streitbeilegung, Pharma/Life Sciences sowie Energie/Infrastruktur — auf sémtlichen in
diesen Bereichen relevanten Rechtsgebieten, insbesondere im Aufsichtsrecht, Immobilienwirtschaftsrecht, Finanzierungsrecht,
Gesellschaftsrecht, Prozessrecht und Steuerrecht. Weitere Informationen finden sich auf unserer Webseite unter www.kslaw.com.
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